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Portefeuille per profiel

Oktober 2023 Aandelen ] GD N 0 20
) _ ) Aandelen Verenigde Staten 6,25%  875%  1250% 17,50%  20,00%
Afgelopen maand wisten de aandelenbeurzen per saldo licht negatief te . . . . .
presteren. Dit mede door de begin deze maand gestarte oorlog tussen Israél en Aandelen Europa 6,25% 875%  1250% 1750%  20,00%
Hamas. Aandelen Azie 6,25% 875%  1250% 17,50%  20,00%
Aandelen Opkomende landen 2,50%  350%  500%  7,00%  800%
Beleggers hebben Iaatstt.e jaren veel negatieve ontwikkelingen meegemaa‘lft. Aandelen Japan 2,50% 3,50% 5,00% 7,00% 8,00%
Eerst de Coronapandemie, vervolgens de oorlog tussen Rusland en Oekraine "
en daarna de hoge inflatie. Aandelen Pacific ex Japan 1,25%  1,75%  250%  3,50%  4,00%
Centrale banken hebben hierop vele malen de rente verhoogd om de inflatie 25% 35% 50% 70% 80%
weer in het gareel te krijgen. Gevolg van deze inspanningen is wel dat de Obligaties
;ffe_ct;" _ZifhtbaaLbegi""e" te W°'dde“-b ekt aan deen Ook Obligaties Verenigide Staten 1300% 11,00% 800%  400%  2,00%
e inflatie is aan het vertragen en de arbeidsmarkt aan het verzwakken. Oo| -
et vertrag ' verzwakket Obligaties Euro 1950% 1650% 1200%  600%  3,00%
neemt het ondernemersvertrouwen en het consumentenvertrouwen in zowel
de VS als in Europa af. Obligaties Opkomende landen 13,00% 11,00%  8,00%  4,00%  2,00%
De verwachting is dat deze economische groeivertraging de rest van dit jaar en Obligaties inflatie gerelateerd 13,00% 11,00%  8,00%  4,00%  2,00%
Vt.')lg.end j.z?\ar zal aanhouden. Daarmee is de opzet van de Centrale banken Obligaties High-yield 6,50% 5,50% 4,00% 2,00% 1,00%
uiteindelijk geslaagd. 65% 5% 0% 20% 10%
Tot aan de zomer gingen de ‘markten’ er vanuit dat de rente vanaf begin 2024
zou gaan dalen. Inmiddels mon.aten we er echt?r wel rekening mge houden dat Water 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
de rente voor een langere periode hoger zal zijn. Voor het afsluiten van een . . . . .
30-jarige hypotheek betaal je in de VS inmiddels al 8% aan rente. In Nederland Clean Energy 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
ligt dit renteniveau momenteel op ruim 5%. 5% 5% 5% 5% 5%
Liquiditeiten
De negatieve impulsen zullen op termijn zijn ingeprijsd. Dit moet de ) " . ) )
effectenbeurzen vervolgens de ruimte geven om te gaan ‘draaien’ waardoor er Cashfund >,00% >,00% >,00% 5,00% >,00%
een positief sentiment kan ontstaan. Dit heeft de historie wel vaker laten zien. 5% 5% 5% 5% 5%
TOTAAL 100% 100% 100% 100% 100%

Cumulatief rendement per profiel
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NB De waarde van uw belegging kan fluctueren. Het betreft hier deels gesimuleerde resultaten en deels daadwerkelijk behaalde resultaten uit het
verleden. In het verleden behaalde resultaten zijn geen betrouwbare indicator voor toekomstige resultaten.

Bron: Rapport Backtest Modelportefeuilles BeSmart 2010-2015. Rendementen tot ultimo 2015 worden berekend met behulp van profielen welke de werkelijkheid
zo nauwkeurig mogelijk benaderen. In opdracht van BeSmart heeft accountant Van Noort Gassler & Co onderzoek verricht en geoordeeld dat de gesimuleerde
rendementscijfers juist, objectief meetbaar en representatief zijn zoals bedoeld in art. 2:5 g nadere regeling gedragstoezicht financiéle ondernemingen Wft. De
rendementen die wij publiceren zijn gebaseerd op de modelportefeuilles van BeSmart met een waarde van ongeveer 500.000 euro. De werkelijke rendementen
van uw belegde vermogen kunnen afwijken al naar gelang de omvang van de portefeuille en het aantal gedane stortingen of onttrekkingen. De resultaten zijn
netto dus na aftrek van de beheervergoeding, bank/brokerkosten en de kosten van de ETF’s. Het totale kostenoverzicht m.b.t. de dienstverlening is opvraagbaar
bij BeSmart.
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